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Рекомендації з підготовки плану заходів щодо поліпшення фінансового стану торговців цінними паперами

19 серпня 2014 року набрало чинності рішення НКЦПФР від 3 червня 2014 року № 731  «Про затвердження «Положення про систему нагляду за дотриманням професійними учасниками фондового ринку пруденційних нормативів у їх діяльності». 

Пункт 9 цього Положення передбачає, що у разі якщо після закінчення 30 календарних днів від дня виникнення відхилення розрахункового значення пруденційного показника від його нормативного значення, торговець цінними паперами – небанківська фінансова установа (далі – торговець) не зміг привести значення пруденційного показника у відповідність до нормативного значення, то протягом 10 календарних днів після закінчення цього строку він повинен підготувати та надати до Комісії план заходів щодо поліпшення свого фінансового стану (далі - план заходів).

Нагадаємо, що НКЦПФР встановила такі значення пруденційних нормативів (мінімальний розмір):

регулятивний капітал - для торговця цінними паперами, який не суміщає діяльність з торгівлі цінними паперами з депозитарною діяльністю і провадить відповідно дилерську діяльність: не менш як 500 тисяч гривень, брокерську діяльність: не менш як 1 мільйон гривень, діяльність з андеррайтингу або з управління цінними паперами: не менш як 7 мільйонів гривень;

регулятивний капітал - для торговця цінними паперами, який суміщає діяльність з торгівлі цінними паперами з депозитарною діяльністю: не менш як 7 мільйонів гривень;

адекватність регулятивного капіталу – 8 відсотків;

адекватність капіталу першого рівня – 4,5 відсотка;

коефіцієнт левериджу – 3 відсотка;

коефіцієнт абсолютної ліквідності – 0,2.

При цьому, якщо причиною недотримання нормативного значення окремих пруденційних показників торговця є цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації, обіг цінних паперів яких зупинено або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку на підставі рішень Комісії, то такий план заходів можна не готувати. Але у цьому випадку, при поданні до Комісії інформації щодо розрахованого значення відповідного пруденційного показника торговець повинен у примітках зазначити причину недотримання нормативного значення такого показника, а також додатково подати до Комісії у паперовому вигляді у довільній формі інформацію щодо його розрахунку та документи, які підтверджують наявність в активах торговця відповідних цінних паперів, і її вплив на результат розрахунку пруденційного показника. Ця додаткова інформація подається до Комісії у ті ж самі терміни, що й план заходів, оскільки фактично ця інформація подається замість плану заходів. Коротка інформація щодо причини недотримання нормативу надсилається до Комісії із щомісячним звітом, а додаткова інформація надсилається протягом 10 днів по сплину 30 днів з дати виникнення відхилення.

Найбільш чутливим та визначальним для розрахунку інших пруденційних показників є регулятивний капітал.

Регулятивний капітал розраховується за формулою:

РК = ФСЗК + РЕЗК + ЕД + НП + ІВК + ДОА - ВІФ - В,

де  ФСЗК - фактично сплачений зареєстрований статутний капітал
; 

РЕЗК - резервний капітал;

ЕД - емісійний дохід;

НП - нерозподілений прибуток;

ІВК - інший вкладений капітал; 

ДОА - дооцінка активів;

ВІФ - балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів;

В – відвернення.

Відвернення зменшує величину регулятивного капіталу. Отже, якщо серед його складових є цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації, обіг цінних паперів яких зупинено або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку (далі – заморожені активи), то про це потрібно вказати у примітках (поясненні) при поданні до Комісії інформації щодо розрахованого значення регулятивного капіталу. Зрозуміло, що для досягнення нормативного значення регулятивного капіталу «поганих» активів  треба позбутися, але якщо вони «заморожені», то це зробити неможливо за незалежних від торговця обставин. Якщо НКЦПФР «розморозить» активи, тоді торговець зможе і повинен зробити певні дії щодо досягнення нормативів.
Відвернення розраховується за формулою:

В = ПДЗ + НМАЗ + КВНА + НЗ + ІАД + ІАТ + ЦПНО + ВПА + ГУД + ВОНБ + ВПНБ,

де ПДЗ - прострочена дебіторська заборгованість; 

НМАЗ - нематеріальні активи за залишковою вартістю;

КВНА - капітальні вкладення у нематеріальні активи; 

НЗ - непокриті збитки;

ІАД - інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі; 

ІАТ - інвестиції у капітал акціонерних товариств у розмірі 25 і більше відсотків їх статутного капіталу, окрім цінних паперів, що перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж; 

ЦПНО - балансова вартість цінних паперів, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових біржах (у тому числі торгівля яких на фондових біржах заборонена законодавством України), крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ;

ВПА - відстрочені податкові активи; 

ГУД - гудвіл;

ВОНБ - векселі одержані від векселедавця, який не перебуває в біржовому реєстрі хоча б на одній із фондових бірж;

ВПНБ - векселі придбані від векселедавця, який не перебуває в біржовому реєстрі хоча б на одній із фондових бірж.

Серед складових відвернення заморожені активи можуть бути серед ІАТ та ЦПНО. Якщо такі є, то їх все одно потрібно враховувати у розрахунку. Але, якщо саме вони вплинули на недотримання нормативного значення регулятивного капіталу і торговець це довів документально, то це є підставою для того, щоб не готувати план заходів.
Заморожені активи можна також знайти серед цінних паперів венчурних інвестиційних фондів, якщо щодо їх емітентів – компаній з управління активами чи  корпоративних інвестиційних фондів - проводиться процедура ліквідації, обіг інвестиційних сертифікатів чи акцій КІФ зупинено або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку. 

Приклад. Торговець ХХХ, який суміщає свою діяльність з депозитарною, має такі показники за даними бухгалтерського обліку на 19 серпня 2014 р.:

	Показник
	Абревіатура 
	Значення, грн

	Фактично сплачений зареєстрований статутний капітал
	ФСЗК
	7 000 000

	Резервний капітал
	РЕЗК
	400 000

	Нерозподілений прибуток
	НП
	2 000 000

	Балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів
	ВІФ
	3 000 000

	Нематеріальні активи за залишковою вартістю
	НМАЗ
	1 000 000

	Балансова вартість цінних паперів (акцій), що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж
	ЦПНО
	2 600 000

	Векселі одержані від векселедавця, який не перебуває в біржовому реєстрі хоча б на одній із фондових бірж
	ВОНБ
	500 000

	Регулятивний капітал (ФСЗК + РЕЗК + НП – ВІФ – НМАЗ – ЦПНО – ВОНБ)
	РК
	 2 300 000


Регулятивний капітал торговця далекий від нормативного значення: 2 300 тис. грн. замість 7 000 тис. грн. Однак, якщо зробити детальний аналіз, то виявляється, що йому не потрібно готувати план заходів.

	Показник
	Категорія заморожених активів

	Значення, грн

	Балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів, всього
	
	3 000 000

	в тому числі
	
	

	вартість інвестиційних сертифікатів КУА “XYZ”
	-
	500 000

	вартість інвестиційних сертифікатів КУА “XYW”
	Liquid
	2 000 000

	вартість інвестиційних сертифікатів КУА “XYQ”
	Stop
	500 000

	Балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів - заморожених активів
	
	2 500 000

	Балансова вартість цінних паперів (акцій), що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж
	
	2 600 000

	в тому числі
	
	

	вартість акцій ПАТ “ASD”
	Limit
	2 300 000

	вартість акцій ПАТ “ASF”
	-
	300 000

	Балансова вартість цінних паперів (акцій), що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових біржах - заморожених активів
	
	2 300 000

	Всього вартість заморожених активів
	ЗА
	4 800 000

	Різниця між фактичним та нормативним значення регулятивного капіталу
	
	- 4 700 000


Отже, доведено, що саме заморожені активи вплинули на недотримання нормативного  значення регулятивного капіталу.
Також рекомендується подати до Комісії розрахунок регулятивного капіталу без урахування вартості цінних паперів, обіг яких обмежено. Такий розрахунок здійснюється за формулою:

РКб = РК + ЗА,
де РКб - регулятивний капітал без урахування вартості цінних паперів, обіг яких обмежено;

РК – регулятивний капітал;

ЗА – вартість заморожених активів.

У нашому прикладі РКб = 2 300 000 + 4 800 000 = 7 100 000.
Для доказів потрібно додати копії документів, які підтверджують наявність в активах торговця відповідних цінних паперів як заморожених активів. Таким документом може бути виписка про стан рахунку в цінних паперах на відповідну дату.
Зразок пояснення причин недотримання нормативного значення окремих пруденційних показників із-за заморожених активів наведений у Додатку 1. У примітках достатньо коротко написати: недостатність регулятивного капіталу спричинено наявністю в активах цінних паперів, обіг яких зупинено (обмежено, тощо) таких-то емітентів.
Якби у нашому прикладі вартість акцій ПАТ “ASD” складала б не 2 300 тис. грн., а 2 100 тис. грн., вартість заморожених активів була б  4 600 тис. грн. і торговцю не вдалося б довести, що тільки заморожені активи вплинули на недотримання нормативу. Тоді, йому потрібно було б розробляти план заходів.

Наявність заморожених активів дозволяє пояснити недотримання й інших пруденційних нормативів.

1. Адекватність регулятивного капіталу, адекватність капіталу першого рівня та коефіцієнт левериджу.

Показник адекватності регулятивного капіталу (розрахункове значення нормативу адекватності регулятивного капіталу торговця цінними паперами) розраховується за формулою:


АРК = (РК : RWA)*100,


де АРК - показник адекватності регулятивного капіталу;

РК – регулятивний капітал;


RWA – сума активів, зважених на ризик.

У нашому прикладі ми довели, що на регулятивний капітал суттєво вплинули заморожені активи (4 800 тис. грн.). Крім того, ці ж активи вплинули і на суму активів, зважених на ризик.
Припустимо, що RWA (сума активів, зважених на ризик) складає 70 000 тис. грн.
Тоді АРК =  (2 300 : 70 000)*100 = 3,3%, що менше нормативу на 4,7%.

Якщо ж показати, що це зумовлено замороженими активами, то картина буде зовсім іншою. Наприклад, якби активи не були заморожені, торговець їх би продав і регулятивний капітал був би 7 100 тис. грн., то адекватність регулятивного капіталу була б 10,1%.

Аналогічні розрахунки та пояснення можна робити і щодо адекватності капіталу першого рівня та коефіцієнту левериджу, у розрахунках якого ключовим показником є регулятивний капітал.

2. Коефіцієнт абсолютної ліквідності.

Коефіцієнт абсолютної ліквідності розраховується щодня за такою формулою:

КАБЛ =  (ГК + ПФІ – ПВІФ – ПІАД -  ПЦНО + КЗАБ) : ПОЗО,
де КАБЛ - коефіцієнт абсолютної ліквідності;

ГК - грошові кошти;

ПФІ - поточні фінансові інвестиції;

ПВІФ - поточні фінансові інвестиції у цінні папери венчурних фондів;

ПІАД - поточні фінансові інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), які обліковуються за методом участі в капіталі;

ПЦНО - поточні фінансові інвестиції у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній із фондових бірж, крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ;

КЗАБ - кошти клієнтів, що заблоковані для проведення торгів на фондовій біржі);

ПОЗО - поточні зобов'язання.

Логіка обґрунтування причин недотримання нормативного значення КАБЛ має бути така ж сама: якби до цінних паперів емітентів не проводилась процедура ліквідації, обіг цінних паперів не було зупинено або щодо цінних паперів не було встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку, їх можна було б продати та замінити іншими активами. Тоді б коефіцієнт абсолютної ліквідності досягнув нормативного значення.

Якщо ж не вдалося довести, що відхилення від нормативу обумовлено наявністю заморожених активів, необхідно розробляти план заходів. План заходів складається у паперовій формі та засвідчується підписом керівника та печаткою торговця.

План заходів обов'язково повинен містити такі розділи.

1. Дата, на яку мало місце відхилення 

2. Вихідні дані, на основі яких здійснювався розрахунок

3. Розрахунок пруденційних показників

4. Опис причин, перелік факторів, що призвели до відхилення розрахованого значення пруденційних показників від їх нормативних значень 

5. Перелік заходів із зазначенням строків їх реалізації, які потрібно здійснити для усунення негативного впливу факторів, що спричинили недотримання пруденційної вимоги 

Торговець має дотримуватись нормативних значень п’яти пруденційних показників, серед яких основоположним є регулятивний капітал. Тому перед підготовкою плану заходів потрібно з’ясувати: чи недотримання нормативу саме регулятивного капіталу стало причиною недотримання всіх п’яти пруденційних показників? Якщо так, то у розділі 4 «Опис причин…» описуються причини та наводиться перелік факторів впливу на регулятивний капітал. Якщо ж, наприклад, регулятивний капітал у нормі, а адекватність  регулятивного капіталу нижче нормативного значення, то пояснюються причини відхилення тільки цього показника.

Розділи плану заходів рекомендується готувати за такою схемою.
1. Дата, на яку мало місце відхилення.

Пруденційні показники (крім коефіцієнта левериджу)  розраховуються щоденно, але адміністративні дані торговець подає до НКЦПФР щомісячно не пізніше 10 числа наступного за звітним календарного місяця. Відхилення може виникнути у будь-який день, але таке відхилення має бути постійним протягом 30 календарних днів. Тільки після цього виникає потреба у підготовці плану заходів. 

Приклад. В адміністративних даних торговця за липень 2014 р. зафіксовано, що протягом всіх календарних днів з 1 по 31 липня мало місце відхилення від нормативного значення регулятивного капіталу та інших пруденційних показників. Привести їх у відповідність до нормативів торговець був зобов’язаний згідно з п.3 розділу ІІІ «Положення щодо пруденційних нормативів професійної діяльності на фондовому ринку - діяльності з торгівлі цінними паперами» протягом 30 днів від дня виникнення відхилення, але не зробив цього. Наприклад, відхилення виникло 4 серпня і його не вдалося нівелювати до 3 вересня (від 4 серпня до 3 вересня – 30 календарних днів). Тоді потрібно підготувати план заходів до 13 вересня, а «датою, на яку мало місце відхилення», буде 4 серпня (дата виникнення відхилення).

У плані заходів рекомендується написати: «відхилення виникло 4 серпня, протягом 30 днів вживались такі-то заходи (якщо вживались), однак показник не приведено до норми – станом на 3 вересня його величина становила таку-то величину. З метою приведення до норми даного показника планується вжити наступні заходи…» 

Для коефіцієнта левериджу датою, на яку мало місце відхилення, може бути тільки останній календарний день кварталу (31 березня, 30 червня, 30 вересня, 31 грудня).

2. Вихідні дані, на основі яких здійснювався розрахунок. 

У цьому розділі мають бути вказані, як мінімум, всі показники, які у «Положенні щодо пруденційних нормативів професійної діяльності на фондовому ринку - діяльності з торгівлі цінними паперами», затвердженому рішенням НКЦПФР від 25.12.2012 № 1900 із змінами і доповненнями, внесеними рішеннями від НКЦПФР від 26 листопада 2013 року N 2671, від 25 березня 2014 року N 343, від 3 червня 2014 року N 731.

Цей розділ краще подавати у вигляді таблиці. При цьому, якщо якийсь показник (вихідні дані) дорівнює нулю, його все одно бажано наводити.

Приклад. Торговець ZZZ, який суміщає свою діяльність з депозитарною, має показники за даними бухгалтерського обліку на 31 липня 2014 р. , які є вихідними даними для розрахунку регулятивного капіталу (табл. 1).

Вихідні дані для розрахунку регулятивного капіталу

Таблиця 1

	Показник

	Абревіатура 
	Значення, грн

	Зареєстрований статутний капітал
	ЗСК
	8 530 100

	Вилучений капітал
	ВИЛК
	0

	Неоплачений капітал
	НК
	0

	Фактично сплачений зареєстрований статутний капітал (ЗСК – ВИЛК – НК)
	ФСЗК
	8 530 100

	Резервний капітал
	РЕЗК
	0

	Емісійний дохід
	ЕД
	0

	Нерозподілений прибуток
	НП
	390 170 

	Прострочена дебіторська заборгованість
	ПДЗ
	150 450

	Нематеріальні активи за залишковою вартістю
	НМАЗ
	14 730

	Капітальні вкладення у нематеріальні активи
	КВНА
	0

	Непокриті збитки
	НЗ
	0

	Інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі
	ІАД
	0

	Інвестиції у капітал акціонерних товариств у розмірі 25 і більше відсотків їх статутного капіталу, окрім цінних паперів, що перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж
	ІАТ
	0

	Балансова вартість цінних паперів, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж (у тому числі торгівля яких на фондових біржах заборонена законодавством України), крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ
	ЦПНО
	5 881 030

	Відстрочені податкові активи
	ВПА
	0

	Гудвіл
	ГУД
	0

	Векселі одержані від векселедавця, який не перебуває в біржовому реєстрі хоча б на одній із фондових бірж
	ВОНБ
	0

	Векселі придбані від векселедавця, який не перебуває в біржовому реєстрі хоча б на одній із фондових бірж
	ВПНБ
	701 050

	Капітал першого рівня (ФСЗК + РЕЗК + ЕД + НП – ПДЗ - НМАЗ - КВНА - НЗ - ІАД - ІАТ - ЦПНО - ВПА - ГУД - ВОНБ – ВПНБ)
	К1
	2 173 000

	Інший вкладений капітал
	ІВК
	0

	Дооцінка активів
	ДОА
	0

	Капітал другого рівня (ІВК + ДОА)
	К2
	0

	Балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів
	ВІФ
	828  310

	Регулятивний капітал (К1 + К2 - ВІФ)
	РК
	1 344 690


Для розрахунку адекватності регулятивного капіталу та адекватності капіталу першого рівня в окрему таблицю заносяться всі дані про активи торговця ZZZ (табл. 2).

Вихідні дані для розрахунку адекватності регулятивного капіталу та адекватності капіталу першого рівня

Таблиця 2

	Показник
	Абревіатура 
	Значення, грн

	Готівкові кошти
	ГОК
	0

	Кошти на поточних рахунках у банках
	ПРБ
	19 230

	Депозити, вклади на вимогу, що розміщені в банках, які мають кредитний рейтинг не нижче інвестиційного рівня за національною та/або міжнародною рейтинговою шкалою
	ДВІР
	0

	Нараховані доходи за депозитами, що розміщені в банках, які мають кредитний рейтинг не нижче інвестиційного рівня за національною та/або міжнародною рейтинговою шкалою
	ДОДЕ
	0

	Банківські метали
	БМ
	0

	Державні цінні папери
	ЦПД
	0

	Нараховані доходи за державними цінними паперами
	ДЦПД
	0

	Боргові цінні папери Національного банку України
	ЦПНБ
	0

	Нараховані доходи за борговими цінними паперами Національного банку України
	ДЦПН
	0

	Облігації Державної іпотечної установи, розміщення яких здійснюється під гарантію Кабінету Міністрів України, надану відповідно до закону про Державний бюджет України на відповідний рік
	ОДІГ
	0

	Нараховані доходи за облігаціями Державної іпотечної установи, розміщення яких здійснюється під гарантію Кабінету Міністрів України, надану відповідно до закону про Державний бюджет України на відповідний рік
	ДОІГ
	0

	Цінні папери, які перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж
	ЦПР
	1 000 000

	Цінні папери іноземних емітентів, що перебувають в обігу на одній з іноземних бірж, перелік яких визначено Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку.
	ЦПІЕ
	0

	Активи 1 групи ризику (ГОК + ПРБ + ДВІР + ДОДЕ + БМ + ЦПД + ДЦПД + ЦПНБ + ДЦПН + ОДІГ + ДОІГ  + ЦПР + ЦПІЕ)
	А1
	1 019 230

	Депозити, вклади на вимогу, що розміщені в банках, які мають кредитний рейтинг нижче інвестиційного рівня за національною та/або міжнародною рейтинговою шкалою, та депозити, що розміщені в банках, які не мають кредитного рейтингу 
	ДНІР
	0

	Нараховані доходи за депозитами, що розміщені в банках, які мають кредитний рейтинг нижче інвестиційного рівня за національною та/або міжнародною рейтинговою шкалою, та депозити, що розміщені в банках, які не мають кредитного рейтингу 
	ДНДІ
	0

	Облігації місцевих позик (за винятком тих, які перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж)
	ОМП
	0

	Нараховані доходи за облігаціями місцевих позик
	ДОМП
	0

	Цінні папери, які не перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж
	ЦПОБ
	7 411 100

	Іпотечні облігації, емітовані Державною іпотечною установою, за умови відсутності гарантій Кабінету Міністрів України
	ІОДІ
	0

	Заставні
	ЗАС
	0

	Активи 2 групи ризику (ДНІР + ДНДІ + ОМП + ДОМП + ЦПОБ + ІОДІ + ЗАС)
	А2
	7 411 100

	Активи 2 групи ризику, зважені на ризик (1,2*А2)
	1,2*А2
	 8 893 320

	Кошти до запитання в банках, що не належать до інвестиційного рівня
	КЗБ
	0

	Нараховані доходи за коштами до запитання в банках, що не належать до інвестиційного рівня 
	ДКЗБ
	0

	Гарантійні депозити в банках (покриті)
	ДЕГ
	0

	Активи до одержання за деривативами (строковими контрактами)
	АДО
	0

	Витрати майбутніх періодів
	ВМП
	0

	Кошти на поточних рахунках, депозити, розміщені у банку, у разі невиконання банком своїх зобов'язань у строк більше 1 місяця
	К1М
	0

	Нараховані доходи за коштами до запитання в банку, у разі невиконання банком своїх зобов'язань на строк більше 1 місяця
	ДК1М
	0

	Нарахований, але несплачений дохід за борговими цінними паперами строком до 1 місяця з дати невиконання зобов'язань емітентом
	ЦП1М
	0

	Активи 3 групи ризику (КЗБ + ДКЗБ + ДЕГ + АДО + ВМП + К1М + ДК1М + ЦП1М)
	А3
	0

	Активи 3 групи ризику, зважені на ризик (1,5*А3)
	1,5*А3
	0

	Основні засоби за залишковою вартістю
	ОЗАЗ
	28 520

	Інші необоротні матеріальні активи за залишковою вартістю
	ІНАЗ
	0

	Нематеріальні активи за залишковою вартістю
	НМАЗ
	14 730

	Довгострокові фінансові інвестиції, які не ввійшли до I, II та III груп активів
	ДФІН
	0

	Капітальні інвестиції
	КІ
	0

	Відстрочені податкові активи
	ВПА
	0

	Довгострокова дебіторська заборгованість та інші необоротні активи, які не ввійшли до I, II, III та V груп активів
	ДДЗН
	0

	Гудвіл
	ГУД
	0

	Запаси
	ЗАП
	0

	Поточні фінансові інвестиції, які не ввійшли до I, II та III груп активів
	ПФІН
	3 482 500

	Розрахунки з покупцями та замовниками
	РПЗ
	18 980

	Розрахунки з різними дебіторами, які не ввійшли до I, II, III та V груп активів
	РРДН
	1 168 520

	Резерв сумнівних боргів
	РСБ
	0

	Активи 4 групи ризику (ОЗАЗ + ІНАЗ + НМАЗ + ДФІН + КІ + ВПА + ДДЗН + ГУД + ЗАП + ПФІН + РПЗ + РБЮ + РРДН + РСБ)
	А4
	4 713 250

	Активи 4 групи ризику, зважені на ризик (2*А4)
	2*А4
	9 426 500

	Прострочена дебіторська заборгованість
	ПДЗ
	150 450

	Активи 5 групи ризику (ПДЗ)
	А5
	150 450

	Активи 5 групи ризику, зважені на ризик (2,5*А5)
	2,5*А5
	376 125

	Сума активів, зважених на ризик (А1 + 1,2*А2 + 1,5*А3 + 2*А4 + 2,5*А5)
	RWA
	19 715 175


Вихідні дані для розрахунків показників, які складають активи торговця, та їх належність до рахунків та субрахунків бухгалтерського обліку наведена у документі Алгоритм розрахунку пруденційних нормативів діяльності з торгівлі цінними паперами , який має статус методичних рекомендацій ПАРД. 
Вихідні дані для розрахунку коефіцієнта абсолютної ліквідності заносяться в окрему таблицю (табл. 3).

Вихідні дані для розрахунку коефіцієнта абсолютної ліквідності

Таблиця 3

	Показник
	Абревіатура 
	Значення, грн.

	Грошові кошти
	ГК
	19 230

	Поточні фінансові інвестиції
	ПФІ
	11 192 550

	Поточні фінансові інвестиції у цінні папери венчурних інвестиційних фондів
	ПВІФ
	828 310

	Поточні фінансові інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі
	ПІАД
	0

	Поточні фінансові інвестиції у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж, крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ
	ПЦНО
	5 881 030

	Кошти клієнтів, що заблоковані для проведення торгів на фондовій біржі
	КЗАБ
	156 100

	Поточні зобов'язання
	ПОЗО
	4 371 100

	ГК + ПФІ – ПВІФ – ПІАД -  ПЦНО + КЗАБ
	
	4 658 540


Звертаємо увагу, що існує взаємозв’язок між показниками табл. 1 і табл. 3.
ВІФ = ПВІФ + ДВІФ,

де ВІФ - балансова вартість цінних паперів венчурних інвестиційних фондів;

ПВІФ - поточні фінансові інвестиції у цінні папери венчурних інвестиційних фондів;

ДВІФ – довгострокові інвестиції у цінні папери венчурних інвестиційних фондів.

ІАД = ПІАД + ДІАД,

де ІАД - інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі;

ПІАД - поточні фінансові інвестиції у в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі;

ДІАД – довгострокові інвестиції у в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), у випадку, якщо ці фінансові інвестиції обліковуються торговцем цінними паперами за методом участі в капіталі.

ЦПНО = ПЦНО + ДЦНО,

де ЦПНО - балансова вартість цінних паперів, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж (у тому числі торгівля яких на фондових біржах заборонена законодавством України), крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ;

ПЦНО - поточні фінансові інвестиції у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж, крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ;

ДЦНО - довгострокові інвестиції у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж, крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ.

У нашому прикладі ДВІФ, ДІАД та ДЦНО дорівнюють нулю.

Розрахунок коефіцієнта левериджу здійснюється за квартал.

Вихідні дані для розрахунку коефіцієнта левериджу заносяться в окрему таблицю (табл. 4).

Вихідні дані для розрахунку коефіцієнта левериджу за ІІІ кв. 2014 р.

 Таблиця 4

	Показник
	Абревіатура 
	Значення, грн.

	Активи торговця цінними паперами (А1+А2+А3+А4+А5) на 31 липня 2014 р.
	АКТ
	13 294  030

	Готівкові кошти
	ГОК
	0

	Кошти на поточних рахунках у банках
	ПРБ
	19 230

	Банківські метали
	БМ
	0

	Державні цінні папери
	ЦПД
	0

	Нараховані доходи за державними цінними паперами
	ДЦПД
	0

	Боргові цінні папери Національного банку України
	ЦПНБ
	0

	Нараховані доходи за борговими цінними паперами Національного банку України
	ДЦПН
	0

	Облігації Державної іпотечної установи, розміщення яких здійснюється під гарантію Кабінету Міністрів України, надану відповідно до закону про Державний бюджет України на відповідний рік
	ОДІГ
	0

	Нараховані доходи за облігаціями Державної іпотечної установи, розміщення яких здійснюється під гарантію Кабінету Міністрів України, надану відповідно до закону про Державний бюджет України на відповідний рік
	ДОІГ
	0

	Сума скоригованих активів (АКТ – ГОК – ПРБ – БМ – ДЦП – ДЦПД – ЦПНБ – ДЦПН – ОДІГ – ДОІГ) на 31 липня 2014 р.
	СА1
	13 274 800

	Регулятивний капітал на 31 липня 2014 р.
	РК1
	1 344 690

	…
	
	

	Сума скоригованих активів (АКТ – ГОК – ПРБ – БМ – ДЦП – ДЦПД – ЦПНБ – ДЦПН – ОДІГ – ДОІГ) на 31 серпня 2014 р.
	СА2
	13 970 230

	Регулятивний капітал на 31 серпня 2014 р.
	РК2
	2 090 800

	…
	
	

	Сума скоригованих активів (АКТ – ГОК – ПРБ – БМ – ДЦП – ДЦПД – ЦПНБ – ДЦПН – ОДІГ – ДОІГ) на 30 вересня 2014 р.
	СА3
	16 670 450



	Регулятивний капітал на 30 вересня 2014 р.
	РК3
	2 090 800


Звертаємо увагу, що у таблиці 4 мають бути ті ж самі показники, що й у таблиці 2 (за абревіатурою) на відповідну дату.

3. Розрахунок пруденційних показників

Розрахунок регулятивного капіталу, адекватності регулятивного капіталу та адекватності капіталу першого рівня

Таблиця 5

	Показник
	Абревіатура 
	Фактичне значення 
	Нормативне значення
	Відхилення 

	Регулятивний капітал, грн. 
	РК
	1 344 690
	7 000 000
	-5 655 310

	Сума активів, зважених на ризик, грн. 
	RWA
	19 715 175
	-
	-

	Адекватність  регулятивного капіталу, % (РК:RWA)*100
	АРК
	6,8
	8
	-1,2

	Адекватність капіталу першого рівня, % (К1: RWA)*100
	АК1
	11,0
	4,5
	+6,5


Отже, у нашому прикладі у торговця ZZZ проблемою є недостатність регулятивного капіталу та відхилення від нормативу адекватності регулятивного капіталу.

Розрахунок коефіцієнта абсолютної ліквідності

Таблиця 6

	Показник
	Фактичне значення
	Нормативне значення
	Відхилення 

	(Грошові кошти + поточні фінансові інвестиції - поточні фінансові інвестиції у цінні папери венчурних фондів - поточні фінансові інвестиції в асоційовані та дочірні компанії (крім акціонерних товариств), які обліковуються за методом участі в капіталі, - поточні фінансові інвестиції у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній із фондових бірж, крім акцій приватних акціонерних товариств, цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком та Державною іпотечною установою, та цінних паперів інших фінансових установ, + кошти клієнтів, що заблоковані для проведення торгів на фондовій біржі), грн.
	4 658 540
	-
	-

	Поточні зобов'язання, грн.
	4 371 100
	-
	-

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності 
	1,06
	0,2
	+0,86


Коефіцієнт левериджу розраховується як середньоарифметичне значення за квартал за формулою:

LR = (LR1 + LR2 + LR3) : 3,

де LR - коефіцієнт левериджу;


LR1 =  (РК1 : СА1)*100,

де LR1 - розрахункове значення нормативу LR на останній календарний день першого місяця кварталу;

LR2 =  (РК2 : СА2)*100,

де LR2 - розрахункове значення нормативу LR на останній календарний день другого місяця кварталу;

LR3 =  (РК3 : СА3)*100,

де LR3 - розрахункове значення нормативу LR на останній календарний день третього місяця кварталу;
РК1 - регулятивний капітал на останній календарний день першого місяця кварталу;

РК2 - регулятивний капітал на останній календарний день другого місяця кварталу;

РК3 - регулятивний капітал на останній календарний день третього місяця кварталу;

СА1 - сума скоригованих активів на останній календарний день першого місяця кварталу;

СА2 - сума скоригованих активів на останній календарний день другого місяця кварталу;

СА3 - сума скоригованих активів на останній календарний день третього місяця кварталу.

Розрахунок коефіцієнта левериджу
Таблиця 7

	Показник
	Абревіатура
	Значення 

	Регулятивний капітал на 31 липня 2014 р., грн.
	РК1
	1 344 690

	Сума скоригованих активів на 31 липня 2014 р., грн.
	СА1
	13 274 800

	Розрахункове значення нормативу LR на 31 липня 2014 р., %
	LR1
	10,1

	Регулятивний капітал на 31 серпня 2014 р., грн.
	РК2
	2 090 800

	Сума скоригованих активів на 31 серпня 2014 р., грн.
	СА2
	13 970 230

	Розрахункове значення нормативу LR на 31 серпня 2014 р., %
	LR2
	15,0

	Регулятивний капітал на 30 вересня 2014 р., грн.
	РК3
	2 090 800

	Сума скоригованих активів на 30 вересня 2014 р., грн.
	СА3
	16 670 450

	Розрахункове значення нормативу LR на 30 вересня 2014 р., %
	LR3
	12,5

	Коефіцієнт левериджу, % (LR1 + LR2 + LR3) : 3
	LR
	12,5


Нормативне значення коефіцієнта левериджу – 3%.

4. Опис причин, перелік факторів, що призвели до відхилення розрахованого значення пруденційних показників від їх нормативних значень

Цей розділ викладається у довільній формі залежно від специфіки кожної компанії-торговця. 


Причинність або причинно-наслідковий зв'язок  — зв'язок між однією подією, яку називають причиною, та іншою подією, яку називають наслідком, що з необхідністю слідує за першою. Фактор - причина, рушійна сила будь-якого процесу, яка визначає його характер або окремі його риси.
У даних Рекомендаціях наводиться лише перелік та опис типових факторів (причин), що призвели до відхилення розрахованого значення пруденційних показників від їх нормативних значень. Аналіз цифрових значень показників, що є вихідними даними для розрахунку пруденційних показників, дозволить чітко виявити такі типові фактори (причини).
1) Вкладання коштів у цінні папери, що не перебувають в обігу хоча б на одній з фондових бірж. 

На регулятивний капітал торговця найбільше впливає розміщення активів у позабіржові інструменти (акції та інші цінні папери), а це у свою чергу зменшує регулятивний капітал та інші пруденційні показники, залежні від розміру регулятивного капіталу. В описі причин можна поскаржитись, що біржових інструментів не вистачає, але це не звільняє торговця від додержання нормативу регулятивного капіталу. 

2) Вкладання коштів у цінні папери венчурних фондів.

Не секрет, що торговці часто входять до холдингів, у складі яких є компанії з управління активами ІСІ. Тому вкладання коштів у цінні папери венчурних ІСІ може бути політикою холдингу, що негативно впливає на пруденційні показники торговця. У будь-якому випадку рекомендується пояснити, чому торговець вклав кошти у цінні папери венчурних фондів. 

3) Наявність в активах векселів.

Векселі можуть бути вагомим фактором недодержання пруденційних нормативів. У кожному конкретному випадку треба пояснювати факти одержання чи придбання векселів.

Примітки: сьогодні, щоб продати векселі, які знаходяться в інвестиційному портфелі торговця, потрібно понести додаткові витрати у вигляді податкового навантаження – акцизного податку. З доходу від продажу векселів потрібно сплатити акцизний податок за ставкою 1,5% від суми їх договірної вартості. Тому, відповідно до корпоративної політики торговця, ці векселі можуть знаходитися в його інвестиційному портфелі до тих пір, поки не настане термін їх погашення, так як погашення векселів не підлягає оподаткуванню акцизним податком і не несе за собою ніяких суттєвих витрат.

4) Наявність простроченої дебіторської заборгованості.

Оскільки у нормативних актах НКЦПФР відсутнє визначення простроченої дебіторської заборгованості, за принципом аналогії рекомендуємо користуватись визначенням, що міститься в Інструкції з обліку коштів, розрахунків та інших активів бюджетних установ, затвердженій  Наказом Державного казначейства України N 242 від 26.12.2003:
 «Прострочена дебіторська заборгованість - це заборгованість, що виникає на 30-й день після закінчення терміну обов'язкового платежу згідно з укладеними договорами, або якщо дата платежу не визначена після виписування рахунку на оплату.»

Як виникла така заборгованість також пропонується пояснити.

Примітки: якщо у торговця є можливість підписати з контрагентом додатковий договір до договору купівлі-продажу цінних паперів, то у такому випадку можна продовжити термін дії виконання зобов’язань за основним договором і на певний час позбутися простроченої дебіторської заборгованості.   

5) Інвестиції в асоційовані компанії.

Це може бути причиною недотримання нормативу регулятивного капіталу, у зв’язку з певною політикою засновників та учасників торговця. 

Серед інших причин недотримання нормативів регулятивного капіталу можуть бути непокриті збитки, завищена вартість нематеріальних активів, відстрочені податкові активи.

На нормативи адекватності капіталу впливає структура активів торговця. У певних випадках розміщення коштів на рахунках банків, які мають рейтинг нижче інвестиційного рівня, може вплинути на показник адекватності.

Досягнення нормативу абсолютної ліквідності великою мірою залежить від величини поточних зобов’язань. Причиною невідповідності регулятивного капіталу та поточних зобов’язань може бути значна кредиторська заборгованість у зобов'язаннях торговця.
5. Перелік заходів із зазначенням строків їх реалізації, які потрібно здійснити для усунення негативного впливу факторів, що спричинили недотримання пруденційної вимоги

Щоб досягти нормативних значень регулятивного капіталу та інших пруденційних показників потрібно:

1) позбутись «поганих» активів, які негативно впливають на регулятивний капітал 

та/або

2) збільшити статутний капітал, не допускаючи вкладень у «погані» активи (ПДЗ, ІАД, ІАТ, ЦПНО, ВОНБ, ВПНБ, ВІФ та інші).

Обидва шляхи вимагають додаткових фінансових витрат, без яких, нажаль, обійтись майже неможливо.

Реструктуризація активів торговця – це основний засіб досягнення нормативів достатності капіталу та ліквідності. 

У випадку наявності великої поточної кредиторської заборгованості має бути розроблений окремий план її погашення або реструктуризації.

Перелік заходів рекомендується подавати у формі таблиці.

Наприкінці плану заходів має бути обов’язково вказане прізвище, ім'я, по батькові, посада та контактна інформація особи, відповідальної за розробку та реалізацію плану заходів.
Приклад.  Торговець ZZZ
Перелік заходів для досягнення нормативних значень пруденційних показників
Таблиця  8

	Найменування заходу
	Строк реалізації

	Збільшення статутного капіталу на 2 млн. грн. 
	вересень-грудень 2014 р.

	Продаж акцій, що не перебувають в обігу на фондових біржах,  на суму 3 млн. грн. (за списком)
	жовтень-грудень 2014 р.

	Пред’явлення до погашення векселів на 0,7 млн. грн. 
	листопад 2014 р.


Відповідальний за реалізацію плану заходів

(посада; прізвище, ім'я, по батькові; телефон, адреса електронної пошти) 

Додаток 1

Пояснення причин недотримання нормативного значення окремих пруденційних показників

З 1 липня 2014 року мінімальний розмір регулятивного капіталу торговця цінними паперами (крім банку), який суміщує діяльність з  депозитарною діяльністю депозитарної установи, повинен становити не менше мінімального розміру статутного капіталу, встановленого законодавством для професійної діяльності депозитарної установи, тобто 7 млн. грн. 


Протягом місяця серпня 2014 року у торговця цінними паперами спостерігається постійне недотримання нормативного значення регулятивного капіталу, розрахунок якого є основою для розрахунків інших показників пруденційних нормативів.


Причиною недотримання торговцем цінними паперами у серпні 2014 року нормативного значення регулятивного капіталу, адекватності регулятивного капіталу є цінні папери емітентів щодо яких зупинено обіг цінних паперів або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку складає 4 800 000 грн., а саме:

1. Згідно рішення НКЦПФР № _____ від (вказати дату) зупинено внесення змін до системи депозитарного обліку щодо ЦП КУА “XYW”, (вказати код за ЄДРПОУ емітента та/або код ISIN) (балансова вартість – 2 000 000 грн.)

2. Згідно рішення НКЦПФР № _____ від (вказати дату) зупинено обіг ЦП КУА “XYQ”, (вказати код за ЄДРПОУ емітента та/або код ISIN) (балансова вартість – 500 000 грн.). 

3. Згідно рішення НКЦПФР № _____ від (вказати дату) зупинено внесення змін до системи депозитарного обліку щодо ЦП ПАТ “ASD”, (вказати код за ЄДРПОУ емітента та/або код ISIN) (балансова вартість – 2 300 000 грн.). 

Таким чином, відповідно до абзацу 2 пункту 8 рішення НКЦПФР від 03.06.2014 №731 строк приведення значень вказаних пруденційних показників у відповідність із нормативним значенням продовжується, та тридцятиденний строк для самостійного приведення у відповідність пруденційних показників у даному випадку розраховується з дати прийняття Комісією рішення щодо скасування реєстрації випуску цінних паперів, відновлення обігу або зняття відповідного обмеження щодо цінних паперів цих емітентів.
� ФСЗК = ЗСК – ВИЛК – НК, де  ЗСК - зареєстрований статутний капітал; ВИЛК - вилучений капітал; НК - неоплачений капітал.


� Liquid - цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації;


Stop - цінні папери, обіг яких зупинено;


 Limit - цінні папери щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку.


� У торговця ZZZ у даному прикладі заморожених активів немає
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