PAGE  
2

Пропозиції ПАРД/АФП до проекту рішення НКЦПФР «Про внесення змін до рішення Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 12.12.2006 №1449» 
(щодо внесення змін до Правил (умов) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами)
(опубліковано на веб-сайті НКЦПФР 08.08.2014 р.)
	Зміст відповідного положення (норми) 
	Пропозиції ПАРД
	Обґрунтування

	Пропозиції до опублікованого проекту змін 

	III. Загальні вимоги до договорів

1. Договори, зміни або розірвання договорів укладаються (вчиняються) торговцем у письмовій формі у вигляді паперового або електронного документа з дотриманням вимог законодавства.

Договори, зміни або розірвання договорів, що укладаються (вчиняються) у вигляді паперового документа, засвідчуються підписами уповноважених осіб сторін і печаткою торговця та клієнта/контрагента (за наявності печатки).

3.  …….

Крім істотних умов договору, у договорі (за винятком договорів, що укладаються на фондових біржах) зазначаються , зокрема:

…..

місце виконання договору;

спосіб проведення розрахунків (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»);

підтвердження, що інформація про наявність/відсутність конфлікту інтересів надана клієнту;
	III. Загальні вимоги до договорів

1. Договори, зміни або розірвання договорів укладаються (вчиняються) торговцем у письмовій формі у вигляді паперового або електронного документа з дотриманням вимог законодавства.

Договори, зміни або розірвання договорів, що укладаються (вчиняються) у вигляді паперового документа, засвідчуються підписами уповноважених осіб сторін і печаткою торговця та клієнта/контрагента (за наявності печатки).

3.  …….

Крім істотних умов договору, у договорі (за винятком договорів, що укладаються на фондових біржах) зазначаються , зокрема:

…..


	Цим розділом встановлюються загальні вимоги до всіх видів договорів, в тому числі до дилерських та договорів андеррайтингу. Пропоновані вимоги не можуть бути однаково застосовані до всіх видів договорів, тому доцільно встановити для кожного виду договору окремі вимоги, що можуть бути застосовані. 
1) Щодо визначення в договорі місця виконання договору. Якщо під місцем виконання договору мається на увазі вид ринку (біржовий/позабіржовий), на якому має бути здійснено операцію з ЦП, то вказана вимога може бути застосована тільки до договорів, які укладаються між торговцем та його клієнтом (разове замовлення до договору на брокерське обслуговування, договір комісії, субкомісії, доручення та договір андеррайтингу) (далі – договори про обслуговування), так як договори купівлі-продажу ЦП укладаються та виконуються або на біржі у вигляді електронного документу (біржові контракти), або на позабіржовому ринку. Крім того, ці загальні вимоги не розповсюджуються на договори, укладені на фондовій біржі.
2) Щодо способу проведення розрахунків. Розрахунки з дотриманням або без дотримання принципу DvP здійснюються тільки за договорами купівлі-продажу ЦП. Договори про обслуговування також передбачають розрахунки (оплата послуг), проте не передбачають поставки цінних паперів. Тому в договорах про обслуговування може бути визначена лише інформація про дотримання або недотримання принципу DvP у договорах на виконання.
3) Щодо інформації про конфлікт інтересів. Відповідно до вимог MIFID у разі якщо вжитих компанією заходів для врегулювання конфліктів інтересів, недостатньо для того, щоб можна було з впевненістю гарантувати, що вдасться уникнути ризиків завдання шкоди інтересам клієнтів, інвестиційне підприємство чітко повідомляє клієнтові про загальний характер та/або джерела конфліктів інтересів до того, як буде виконано дії за його дорученням. Таким чином, хоча й на дату укладання договору про обслуговування між клієнтом та торговцем, неможливо достовірно визначити факт наявності/відсутності конфлікту інтересів у майбутньому (на дату виконання договору), інформація про конфлікт інтересів має бути надана до дати вчинення дій на виконання договору про обслуговування. Тому в договорі на брокерське обслуговування, договорі комісії (субкомісії), договорі доручення може бути підтвердження, що клієнту надана інформація не про наявність/відсутність конфлікту як факт, а про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів клієнта та торговця. В договорі на виконання вказана норма не доцільна. 

	XVII. Звітність торговця перед клієнтом

3. Форма звіту, його реквізитний склад встановлюються внутрішніми документами торговця щодо провадження діяльності з торгівлі цінними паперами.

Звіт брокера/управителя має містити:

…

розмір винагороди за надання послуг відповідно до договору (крім дилерського договору, договору на придбання та договору на виконання)

вартість наданих додаткових послуг.
	XVII. Звітність торговця перед клієнтом

3. Форма звіту, його реквізитний склад встановлюються внутрішніми документами торговця щодо провадження діяльності з торгівлі цінними паперами.

Звіт брокера/управителя має містити:

…

розмір винагороди за надання послуг відповідно до договору (крім дилерського договору, договору на придбання та договору на виконання);

виключити.
	Згідно ст. 17 Закону «Про цінні папери та фондовий ринок» професійна діяльність на фондовому ринку є виключним видом діяльності, тому додаткових послуг в широкому розумінні цього поняття торговець надавати не може. Всі інші супутні послуги надаються в рамках договору з клієнтом про обслуговування та їх оплата включається до винагороди за цим договором. Консультації можуть бути оформлені окремим договором, проте у звіті брокера/управителя не передбачено відображення договорів, що не є правочинами щодо цінних паперів.

MIFID дійсно передбачено можливість надання додаткових інвестиційних послуг (перелік в секції В додатку І до MIFID). Проте частина послуг, що є додатковими, в розумінні Директиви, в національному законодавстві відносяться до професійної діяльності, а послуги щодо іноземної валюти, пов’язані з наданням послуг з інвестування, в рамках професійної діяльності взагалі заборонено надавати. Тому зважаючи на відсутність в українському законодавстві рівнозначного додатковим послугам поняття, пропонується виключити зі звіту торговця пункт про вартість додаткових послуг.

	Пропозиції до чинної редакції Правил (умов) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами: брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу, управління цінними паперами

	III. Загальні вимоги до договорів

3. Істотними умовами договору є умови про предмет договору, умови, що визначені законом як істотні або є необхідними для договорів даного виду, а також усі ті умови, щодо яких за заявою хоча б однієї із сторін має бути досягнуто згоди.

Крім істотних умов договору, у договорі (за винятком договорів, що укладаються на фондових біржах) зазначаються, зокрема:

…

порядок нарахування та сплати винагороди за надання послуг відповідно до договору (крім дилерського договору, договору на придбання та договору на виконання);

порядок, термін (терміни) та спосіб (способи) надання торговцем звіту (звітів) клієнту (крім дилерського договору, договору на придбання та договору на виконання);

підтвердження, що інформація, зазначена в частині другій статті 12 Закону України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг», надана клієнту;
	III. Загальні вимоги до договорів

3. Істотними умовами договору є умови про предмет договору, умови, що визначені законом як істотні або є необхідними для договорів даного виду, а також усі ті умови, щодо яких за заявою хоча б однієї із сторін має бути досягнуто згоди.

Крім істотних умов договору, у договорі (за винятком договорів, що укладаються на фондових біржах) зазначаються, зокрема:

…

порядок нарахування та сплати винагороди за надання послуг відповідно до договору (крім дилерського договору, договору на придбання, договору на виконання та договору РЕПО);

порядок, термін (терміни) та спосіб (способи) надання торговцем звіту (звітів) клієнту (крім дилерського договору, договору на придбання, договору на виконання та договору РЕПО);

підтвердження, що інформація, зазначена в частині другій статті 12 Закону України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг», надана клієнту (крім дилерського договору, договору на придбання, договору на виконання та договору РЕПО);
	Договір РЕПО – за своєю юридичною сутністю є договором купівлі-продажу та не передбачає регулювання відносин між клієнтом (в інтересах якого такий договір вчиняється) та торговцем. Аналогічно тому як ці вимоги не стосуються дилерського договору, договору на придбання та договору на виконання. 

Відповідно до частини 2 статті 12 Закону України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг» торговець цінними паперами зобов’язаний надавати визначений обсяг інформації своєму клієнту, а не контрагенту за договором. Вбачається доцільним розповсюдження вимоги щодо внесення до договору підтвердження надання інформації про фінансову послугу виключно на договори про обслуговування, що укладаються між торговцем та його клієнтом (договір на брокерське обслуговування, договір доручення, договір комісії, договір андерайтингу, договір про управління).

	IV. Вимоги до дилерського договору

2. Дилерський договір, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, має містити:

ґ) умови і строк здійснення переходу прав власності на цінні папери або інші фінансові інструменти, сторону договору, відповідальну за внесення змін до системи реєстру власників іменних цінних паперів, - у разі укладання договору щодо іменних цінних паперів, що існують у документарній формі.


	IV. Вимоги до дилерського договору

2. Дилерський договір, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, має містити:

ґ) умови і строк здійснення переходу прав власності на цінні папери або інші фінансові інструменти;

д) спосіб проведення розрахунків (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»).

	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту. 

	V. Вимоги до договору на брокерське обслуговування

2. Договір на брокерське обслуговування, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

в) декларацію про фактори ризиків.
	V. Вимоги до договору на брокерське обслуговування

2. Договір на брокерське обслуговування, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

в) декларацію про фактори ризиків;

г) підтвердження, що інформація про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів надана клієнту.
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	VI. Вимоги до разового замовлення

3. Разове замовлення містить, зокрема:

…

з) строк дії разового замовлення.
	VI. Вимоги до разового замовлення

3. Разове замовлення містить, зокрема:

…

з) строк дії разового замовлення;

и) місце укладення договору на виконання (біржовий ринок/позабіржовий ринок);
і) спосіб проведення розрахунків за договором на виконання (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»).
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	VII. Вимоги до договору комісії, договору субкомісії

3. Договір комісії, субкомісії, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

д) обсяг повноважень та обов'язків торговця як керуючого рахунком у цінних паперах клієнта (клієнта торговця, який за договором субкомісії виступає комітентом, - для договорів субкомісії) та/або як особи, відповідальної за внесення змін до системи реєстру власників іменних цінних паперів;
є) строк дії договору (за необхідності).
	VII. Вимоги до договору комісії, договору субкомісії

3. Договір комісії, субкомісії, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

д) обсяг повноважень та обов'язків торговця як керуючого рахунком у цінних паперах клієнта (клієнта торговця, який за договором субкомісії виступає комітентом, - для договорів субкомісії) в депозитарній установі у разі надання клієнтом таких повноважень (склад, зміст, строк дії повноважень, порядок взаємодії керуючого рахунком та клієнта щодо управління рахунком у цінних паперах цього клієнта);

є) строк дії договору (за необхідності);
ж) місце укладення договору на виконання (біржовий ринок/позабіржовий ринок);

з) спосіб проведення розрахунків за договором на виконання (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»);

и) підтвердження, що інформація про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів надана клієнту.
	Пропонується відмовитись від обов’язковості призначення торговця – комісіонера керуючим рахунком. Вказана вимога була запроваджена у 2012 році та призвела до скорочення використання торговцями у своїй діяльності договорів комісії через збільшення навантаження на бек-офіс (значний пакет документів на призначення керуючого рахунком).  
Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	VIII. Вимоги до договору доручення

2. Договір доручення, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

е) строк дії договору (за необхідності).
	VIII. Вимоги до договору доручення

2. Договір доручення, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

е) строк дії договору (за необхідності);

ж) місце укладення договору на виконання (біржовий ринок/позабіржовий ринок);

з) спосіб проведення розрахунків за договором на виконання (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»);

и) підтвердження, що інформація про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів надана клієнту.
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	IX. Вимоги до договору андеррайтингу

2. Договір андеррайтингу, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

ї) строк дії договору (крім випадків, коли законодавством не встановлені обмеження щодо строку розміщення цінних паперів).
	IX. Вимоги до договору андеррайтингу

2. Договір андеррайтингу, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

ї) строк дії договору (крім випадків, коли законодавством не встановлені обмеження щодо строку розміщення цінних паперів);

ж) місце укладення договорів на придбання (біржовий ринок/позабіржовий ринок);

з) спосіб проведення розрахунків за договорами на придбання (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»);

и) підтвердження, що інформація про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів надана емітенту.
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	X. Вимоги до договору на придбання цінних паперів

2. Договір на придбання цінних паперів, крім вимог, визначених в розділі III цих Правил, містить, зокрема:

є) обов'язок першого власника (контрагента) надати розпорядження обраному ним зберігачу на зарахування цінних паперів в обумовлений законодавством термін (у випадку розміщення цінних паперів або інших фінансових інструментів бездокументарної форми існування поза межами фондової біржі).
	X. Вимоги до договору на придбання цінних паперів

2. Договір на придбання цінних паперів, крім вимог, визначених в розділі III цих Правил, містить, зокрема:

є) обов'язок першого власника (контрагента) надати розпорядження обраному ним зберігачу на зарахування цінних паперів в обумовлений законодавством термін (у випадку розміщення цінних паперів або інших фінансових інструментів бездокументарної форми існування поза межами фондової біржі);
ж) спосіб проведення розрахунків (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»).
	

	XI. Вимоги до договору про управління та діяльності з управління цінними паперами

10. Крім істотних умов та умов, визначених розділом III цих Правил, договір про управління має містити такі положення:

…

порядок повідомлення установника управління про можливі негативні наслідки при виконанні договору про управління.
	XI. Вимоги до договору про управління та діяльності з управління цінними паперами

10. Крім істотних умов та умов, визначених розділом III цих Правил, договір про управління має містити такі положення:

…

порядок повідомлення установника управління про можливі негативні наслідки при виконанні договору про управління;

підтвердження, що інформація про загальний характер та/або джерела потенційного конфлікту інтересів надана емітенту.
	

	XII. Вимоги до договору на виконання

2. Договір на виконання, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

д) строк та умови здійснення переходу прав власності на цінні папери або інші фінансові інструменти, сторону, відповідальну за внесення змін до системи реєстру власників іменних цінних паперів, - у разі укладання договору щодо іменних цінних паперів, що існують у документарній формі.
	XII. Вимоги до договору на виконання

2. Договір на виконання, крім вимог, визначених розділом III цих Правил, містить, зокрема:

д) строк та умови здійснення переходу прав власності на цінні папери або інші фінансові інструменти.;

е) спосіб проведення розрахунків (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати»).
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	XIII. Вимоги до договору РЕПО

3. Крім вимог, визначених у пункті 2 цього розділу, договір РЕПО (за винятком договорів РЕПО, що укладаються на фондових біржах) повинен містити:

ґ) порядок зарахування зустрічних вимог при односторонній відмові від другої частини операції внаслідок невиконання або неналежного виконання іншою стороною умов договору РЕПО.
	XIII. Вимоги до договору РЕПО

3. Крім вимог, визначених у пункті 2 цього розділу, договір РЕПО (за винятком договорів РЕПО, що укладаються на фондових біржах) повинен містити:

ґ) порядок зарахування зустрічних вимог при односторонній відмові від другої частини операції внаслідок невиконання або неналежного виконання іншою стороною умов договору РЕПО;

д) спосіб проведення розрахунків (з/без дотриманням принципу «поставка проти оплати») за першою та другою частинами операції РЕПО. 
	Див. обґрунтування до пропозицій до п. 3 розділу ІІІ в редакції проекту.

	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

6. У разі якщо торговець отримує від клієнта разове замовлення на купівлю певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а ці цінні папери або інші фінансові інструменти знаходяться у власності торговця, та у разі зацікавленості торговця продати клієнту зазначені цінні папери або інші фінансові інструменти торговець зобов'язаний повідомити про це свого клієнта способом, визначеним договором на брокерське обслуговування. У разі згоди клієнта придбати ці цінні папери або інші фінансові інструменти безпосередньо у торговця торговець укладає з ним дилерський договір щодо певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а клієнт анулює разове замовлення.
	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

6. У разі якщо торговець отримує від клієнта разове замовлення на купівлю (продаж) певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а ці цінні папери або інші фінансові інструменти знаходяться у власності торговця (клієнта), та у разі зацікавленості торговця продати клієнту (купити у клієнта)  зазначені цінні папери або інші фінансові інструменти торговець зобов'язаний повідомити про це свого клієнта способом, визначеним договором на брокерське обслуговування. У разі згоди клієнта придбати (продати) ці цінні папери або інші фінансові інструменти безпосередньо у торговця (торговцю) торговець укладає з ним дилерський договір щодо певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а клієнт анулює разове замовлення.
	Зазначена норма врегульовує ситуацію, коли клієнт – покупець, а торговець – продавець. На практиці може виникнути також аналогічна ситуація, коли клієнт – продавець, в торговець – покупець. 

	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

16. Торговці не мають права:

ї) здійснювати правочини з цінними паперами або іншими фінансовими інструментами, обіг, розміщення яких зупинено у встановленому законодавством порядку, починаючи з дати оприлюднення інформації про зупинення обігу, розміщення на офіційному веб-сайті Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку;
	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

16. Торговці не мають права:

ї) укладати договори купівлі-продажу цінних паперів, обіг, розміщення яких зупинено у встановленому законодавством порядку, починаючи з дати опублікування зазначеної інформації в одному з офіційних друкованих видань НКЦПФР;
	1) Правочин – широке поняття, що включає укладення, зміну та розірвання договору. Пропонуємо вказану заборону розповсюджувати лише на випадки укладення нових договорів, зважаючи на наступне. Існують випадки, коли торговець уклав договір К-П з датою виконання, наприклад, через місяць; на дату виконання цінні папери, що є предметом цього договору, зупинені в обігу. В такому випадку торговець залишається заручником ситуації – він не може, ані продовжити строки виконання договору, ані розірвати такий договір. 

2) Пропонується уточнити з якої саме дати ТЦП заборонено укладати договори з ЦП, обіг яких зупинено. 

	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

16. Торговці не мають права:

л) здійснювати види діяльності, які не передбачені законом.
	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

16. Торговці не мають права:

л) здійснювати види діяльності, які не передбачені законом.

м)  розривати договори купівлі-продажу цінних паперів, що укладаються на фондовій біржі, крім випадків, передбачених законом.

н) укладати договори купівлі-продажу цінних паперів, в яких торговець одночасно діє у власних інтересах та в інтересах клієнта на підставі договору доручення, договору комісії, договору на брокерське обслуговування, договору про управління цінними паперами, іншими фінансовими інструментами і грошовими коштами.
	ДО ОБГОВОРЕННЯ на засіданні Торгового комітету

Виходячи з поняття представництва (ст. 237 ЦКУ) ТЦП – повірений є представником клієнта. Відповідно до част. 3 ст. 238 ЦКУ представник не може вчиняти правочин від імені особи, яку він представляє, у своїх інтересах або в інтересах іншої особи, представником якої він одночасно є, за винятком комерційного представництва, а також щодо інших осіб, встановлених законом. Відповідно не може бути укладено договір купівлі-продажу, за яким торговець з одного боку є покупцем (продавцем) в рамках дилерської діяльності,  та одночасно є представником продавця (покупця) – повіреним. 

За договором комісії торговець діє від свого імені в інтересах клієнта. Згідно ст. 626 ЦКУ договором є домовленість двох або більше сторін, спрямована на встановлення, зміну або припинення цивільних прав та обов'язків. Відповідно не може бути укладено договір, в якому торговець одночасно виступає покупцем і продавцем та діє від свого імені. 

Зважаючи на це, з метою уникнення порушень норм ЦКУ пропонуємо відобразити у Правилах це обмеження на укладення договорів купівлі-продажу, в яких торговець одночасно виступає дилером та посередником (брокером або управителем). Таким чином, за договором купівлі-продажу торговець має діяти або як дилер, або як брокер чи управитель.  

	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності

	XIV. Обов'язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності
…

15-1. Торговець цінними паперами має право укладати договори купівлі-продажу цінних паперів в інтересах його різних клієнтів (продавця і покупця) одночасно з урахуванням обмежень встановлених законодавством.  
	ДО ОБГОВОРЕННЯ на засіданні Торгового комітету
Див. коментар до попереднього пункту пропозиції. 

	XVII. Звітність торговця перед клієнтом

1. Торговець зобов'язаний відповідно до цих Правил надавати клієнту звіти за укладеними договорами, строковими операціями та іншими операціями, здійсненими торговцем на виконання договору комісії, договору доручення, разового замовлення клієнта до договору на брокерське обслуговування (далі - звіт брокера), та звіт щодо діяльності з управління цінними паперами (далі - звіт управителя).
	XVII. Звітність торговця перед клієнтом

1. Торговець зобов'язаний відповідно до цих Правил надавати клієнту звіти про виконання договору комісії, договору доручення, разового замовлення клієнта до договору на брокерське обслуговування (далі - звіт брокера), та звіт щодо діяльності з управління цінними паперами (далі - звіт управителя).
	Приведення у відповідність до норм пунктів 2 та 3 цього ж розділу:

«У звітах торговця перед клієнтом зазначаються дані щодо виконання кожного укладеного договору з цим клієнтом, проведення операцій, пов'язаних з виконанням цього договору».



	3. Форма звіту, його реквізитний склад встановлюються внутрішніми документами торговця щодо провадження діяльності з торгівлі цінними паперами.

Звіт брокера/управителя має містити:

…

реквізити договору (договорів) на виконання (дату укладання, дату виконання договору, номер договору);

…

дату виконання договору на виконання;

…
	3. Форма звіту, його реквізитний склад встановлюються внутрішніми документами торговця щодо провадження діяльності з торгівлі цінними паперами.

Звіт брокера/управителя має містити:

…

реквізити договору (договорів) на виконання (дату укладання, дату виконання договору, номер договору);

…

виключити

…
	Усунення дублювання. Необхідність зазначення у звіті дати виконання договору (-ів) на виконання вже передбачена абз. 6 пункту 2 розділу XVII Правил.


